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Các chỉ tiêu 6T/2023 6T/2024 6T/2025 6T/2026
DB 2026 

(KB cơ sở)

Tăng trưởng GDP (%, yoy) 3,91 6,64 7,63 8,18 9 - 9,2

CPI bình quân (%, yoy) 3,29 4,08 3,27 4,38 4,3 - 4,6

Chỉ số SXCN - IIP (%, yoy) -1,2 9,0 9,2 10,8 12 - 15

Bán lẻ hàng hóa và DV tiêu dùng

(nghìn tỷ đồng)

2.886,9 

(+12,8%)

3.148,0

(+9%)

3.443,9 

(+9,4%)

3.889,5 

(+12,9%)

7.700 - 7.850

(+10→12%)

Xuất khẩu (tỷ USD)
166,0 

(-11,3%)

192,1 

(+15,7%)

220,2 

(+14,6%)

266,5 

(+21%)

537-548 

(+10→12%)

Nhập khẩu (tỷ USD)
152,5

(-18,0%)

179,0

(+18,0%)

1.212,2 

(+17,9%)

283,1 

(+33,4%)

535-545 

(+17→19%)

Cán cân thương mại (tỷ USD) 13,5 12,1 8,0 -16,6 0 - 103

Vốn FDI đăng ký (tỷ USD)
13,43 

(-4,3%)

16,23 

(+20,8%)

21,52 

(+32,6%)

34,6

(+61%)

46 - 48 

(+15→17%)

Vốn FDI thực hiện (tỷ USD)
10,02 

(+0,5%)

10,84 

(+8,2%)

11,72 

(+8,1%)

13 

(+11,2%)

30,5 - 31 

(+10→12%)

Tăng trưởng tín dụng (%) 4,73 6,1 9,91 7,7 15 - 16

Biến động tỷ giá (USD/VND YTD, %) -0,2 4,9 2,5 0,05 1  - 1,5

Số DN thành lập mới
75,9 

(-0,5%)

80,6 

(+6,1%)

91,2 

(+13,3%)

111,7 

(+22,5%)

226,3 

(+16%)

Số DN quay trở lại hoạt động
37,7 

(-7,4%)
39,1 (+3,7%)

61,5 

(+57,3%)

58,2 

(-5,4%)

143.2 

(+40%)

Số DN tạm ngừng hoạt động
60,2 

(+18,2%)

71,4 

(+18,6%)

80,8 

(+13,2%)

85,9 

(+6,3%)

126 

(+10%)

Số DN hoàn tất giải thể 8,8 (+2,8%)
10 

(+14,8%)

12,3 

(+21,8%)

24 

(+95,1%)

41,2 

(+15%)

Bảng 1. Một số chỉ tiêu KTVM 6 tháng năm 2023-2026, dự báo 2026

NỘI DUNG

Kinh tế thế giới 6 tháng đầu năm 2026 phân hóa rõ nét dưới tác động kép của chiến sự Trung

Đông và bất định thuế quan Mỹ. Mỹ duy trì sản xuất mở rộng nhưng lạm phát leo lên 4,2% (cao nhất 3

năm), Fed giữ lãi suất 3,5 - 3,75%; Trung Quốc phục hồi nhẹ nhờ xuất khẩu công nghệ AI song áp

lực giảm phát quay lại; Eurozone vẫn trì trệ. Căng thẳng Trung Đông tạm lắng cuối quý II giúp giá dầu

Brent hạ về 72 - 75 USD/thùng, trong khi Mỹ chuyển sang cấu trúc thuế quan có mục tiêu hơn theo

Mục 301, 232 và điều tra xuất xứ. Tăng trưởng GDP toàn cầu năm 2026 được dự báo giảm còn 2,5%

(World Bank, T6/2026), lạm phát tăng trở lại 4,0 - 4,4%.

Kinh tế Việt Nam 6T/2026 ghi nhận nhiều điểm sáng: GDP tăng 8,18% - cao nhất cùng kỳ 16

năm; các động lực tăng trưởng phía cung và cầu khá đồng đều; thu ngân sách, doanh nghiệp thành

lập mới và tín dụng đều tăng tích cực; tỷ giá ổn định. Tuy nhiên, lạm phát tiệm cận ngưỡng mục tiêu,

lãi suất neo cao, cán cân thương mại nhập siêu, tiêu dùng thực tế chưa hồi phục về mức trước dịch,

giải ngân đầu tư công còn chậm và một số địa phương tăng trưởng thấp hơn kỳ vọng. Trước bối

cảnh đó, Chính phủ đã ban hành Nghị quyết 168/NQ-CP ngày 27/6/2026, cập nhật kịch bản tăng

trưởng và các giải pháp trọng tâm nhằm phấn đấu đạt mục tiêu GDP cả năm 2026 từ 10% trở lên,

gắn với giữ vững ổn định kinh tế vĩ mô.

(*) Số DN đơn vị: Nghìn doanh nghiệp; 

Nguồn: Cục Thống kê, dự báo của Viện Nghiên cứu Kinh tế BIDV. 

3



KINH TẾ THẾ GIỚI

Xung đột Trung Đông kéo dài tác động tiêu cực đến chuỗi cung ứng, giá năng lượng và

thương mại quốc tế; lạm phát toàn cầu tăng trở lại, dư địa chính sách tài khóa thu hẹp. Các tổ chức

quốc tế hạ dự báo tăng trưởng toàn cầu năm 2026 xuống 2,5% (KB cơ sở WB, T6/2026); lạm phát

4,0-4,4%; thương mại quốc tế tăng 2,4-3,1%.Mỹ vẫn mở rộng sản xuất (PMI sản xuất T6: 53,9

điểm, mở rộng tháng thứ 11 liên tiếp) song lạm phát leo lên 4,2% - cao nhất 3 năm, chủ yếu do

năng lượng tăng 23,5% (chiếm hơn 60% mức tăng CPI). CPI lõi chỉ tăng 2,9% YoY cho thấy áp lực

lan tỏa hạn chế. Fed giữ nguyên lãi suất 3,5-3,75%, thị trường không kỳ vọng cắt giảm trong năm

nay.Eurozone vẫn co hẹp: PMI dịch vụ T6 ở mức 48,9 điểm, PMI sản xuất giảm nhẹ về 51,3 điểm;

ECB giữ lãi suất cơ bản 2%. Trung Quốc phục hồi nhẹ nhờ xuất khẩu chip và thiết bị AI (PMI công

nghệ cao đạt 53,5 điểm), song áp lực giảm phát quay lại khi chỉ số giá thành phẩm giảm mạnh, bất

động sản và xây dựng vẫn co hẹp. NHTW Trung Quốc giữ nguyên lãi suất tháng thứ 13 liên tiếp, ưu

tiên ổn định tỷ giá.Về thương mại, Mỹ chuyển từ thuế quan diện rộng sang cấu trúc có mục tiêu hơn

theo Mục 301 (thuế suất 10-12,5% cho khoảng 60 nền kinh tế), Mục 232 (thuế theo mặt hàng vì an

ninh quốc gia) và điều tra trung chuyển, xuất xứ. Cấu trúc mới giúp Mỹ duy trì đòn bẩy thương mại

dài hạn hơn nhưng không thay đổi nhiều tương quan cạnh tranh giữa các nước xuất khẩu, trong đó

có Việt Nam. Khu vực ASEAN: WB (T6/2026) và AMRO (T4/2026) dự báo Việt Nam tăng trưởng

cao nhất khu vực năm 2026 (6,8-7,4%), phản ánh sức chống chịu và khả năng thích ứng tốt hơn kỳ

vọng quốc tế.

Bảng 2: Một số chỉ tiêu kinh tế thế giới, 2021-2025, dự báo 2026-2027 (% YoY)
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Chỉ tiêu 2021 2022 2023 2024 2025 DB 2026 DB 2027

Tăng trưởng kinh tế

Toàn cầu 5,9 3,3 2,8 2,9 2,9 2,5 2,8

Mỹ 5.9 2,5 2,9 2,8 2,1 2,2 2,1

Eurozone 5,3 3,5 0,5 1,0 1,4 0,8 1,3

Trung Quốc 8,1 3,1 5,4 5,0 5,0 4,2 4,3

Các nền kinh tế phát triển 5,3 2,9 1,6 1,8 189 1,5 1,8

EMDEs (các nền kinh tế mới nổi & đang phát triển) 6,7 3,8 4,3 4,4 4,4 3,6 4,2

Lạm phát (CPI)

Toàn cầu 4,7 8,7 6,7 5,8 4,1 4,0  - 4,4 3,6 - 3,7

Các nước phát triển 3,1 7,3 4,6 2,6 2,5 2,9 2,0

EMDEs 5,9 9,7 8,2 8,0 4,2 4,6 3,7

Mỹ 4,7 8,0 4,1 3,0 2,7 3,2 2,1

Eurozone 2,6 8,4 5,4 2,4 2,1 2,6 2,2

Trung Quốc 0,9 2,0 0,2 0,2 0,0 1,2 1,5

Tăng trưởng thương mại thế giới 

Toàn cầu (KL hàng hóa & dịch vụ) 10,8 5,9 0,4 3,8 4,8 2,9 3,3

Toàn cầu (khối lượng hàng hóa) 10,6 5,9 -0,8 2,8 5,4 2,4 3,9

Nguồn: Viện NCKT BIDV tổng hợp từ WB (tháng 6/2026, IMF, ADB và OECD (tháng 5/2026)



KINH TẾ VIỆT NAM

Kết quả tích cực song thách thức vẫn tiềm ẩn, đan xen:

Các điểm tích cực:

(1) Động lực tăng trưởng phục hồi khá đồng đều: GDP quý II và 6 tháng đầu năm 2026

lần lượt tăng 8,39% và 8,18% so với cùng kỳ, là mức cao nhất trong 16 năm.

Về phía cung, khu vực công nghiệp - xây dựng tăng 9,81%, đóng góp 45,2% mức tăng GDP;

trong đó chế biến, chế tạo tăng 10,23%, xây dựng tăng 9,51% nhờ đầu tư công và phát triển hạ

tầng. IIP 6T/2026 tăng 10,8% YoY, cao nhất 8 năm; PMI sản xuất tháng 6 đạt 51,8 điểm, duy trì mở

rộng tháng thứ 12 liên tiếp. Khu vực dịch vụ tăng 8,09%, tiếp tục đóng góp lớn nhất vào tăng trưởng

nhờ thương mại, vận tải, du lịch, lưu trú - ăn uống và tài chính - ngân hàng; khu vực nông - lâm

nghiệp - thủy sản tăng trưởng khá 3,87%, tiếp tục phát huy vai trò trụ đỡ trong an ninh lương thực,

tiêu dùng, xuất khẩu.

Về phía cầu, tiêu dùng cuối cùng tăng 8,15% YoY, cao nhất trong 8 năm, đóng góp 67,9%

mức tăng GDP; tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tăng 12,9%, khách quốc tế đạt kỷ lục 12,3

triệu lượt (+14,9% YoY). Tích lũy tài sản tăng 15,2%, đóng góp 60,2% mức tăng trưởng; vốn đầu tư

toàn xã hội tăng 12,9%. FDI đăng ký đạt 34,65 tỷ USD (+61% YoY) và FDI giải ngân đạt 13,03 tỷ

USD (+11,2%n YoY), cho thấy niềm tin đầu tư tiếp tục được củng cố.

(2) Thị trường ngoại hối cơ bản ổn định, tín dụng tăng tích cực: thị trường ngoại hối Việt

Nam 6 tháng đầu năm giữ được trạng thái tương đối ổn định, nhờ: (i) cân đối ngoại tệ được hỗ trợ

bởi chênh lệch lãi suất VND-USD ở mức khá cao; (ii) giá vàng giảm, góp phần giảm tình trạng buôn

lậu vàng; (iii) dòng vốn FDI giải ngân và du lịch quốc tế tăng tích cực. Đến cuối tháng 6/2026, tỷ giá

USD/VND liên ngân hàng khá ổn định (chỉ tăng 0,05% so với cuối năm 2025); tỷ giá thị trường tự do

và tỷ giá liên ngân hàng chênh lệch không đáng kể (chỉ khoảng 410 điểm cuối tháng 6/2026).

Tín dụng 6T/2026 ước tăng 7,7%, cao hơn cùng kỳ giai đoạn 2021-2024 và hướng nhiều hơn

vào SXKD, các lĩnh vực ưu tiên thay vì BĐS đầu tư, đầu cơ. Chất lượng tín dụng cơ bản được kiểm

soát, song nợ xấu tăng nhẹ lên khoảng 1,55% từ mức 1,45% cuối năm 2025, cho thấy áp lực nợ

xấu vẫn cần được lưu ý.

(3) DN gia nhập thị trường duy trì đà tăng, niềm tin kinh doanh cải thiện: trong

6T/2026,170 nghìn DN gia nhập thị trường (+11,2% YoY), vốn bổ sung vào nền kinh tế đạt 3,1 triệu

tỷ đồng (+11,3%); vốn đăng ký bình quân/DN thành lập mới tăng mạnh 34,5% YoY, phản ánh tác

động tích cực từ Nghị quyết 68-NQ/TW và niềm tin kinh doanh cải thiện. Có 83,4% DN đánh giá tình

hình kinh doanh quý III/2026 tốt lên hoặc ổn định, trong đó khu vực FDI lạc quan nhất với 85,2%.
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KINH TẾ VIỆT NAM
(4) Thu NSNN duy trì đà tăng, tạo dư địa cho mở rộng tài khóa. Thu ngân sách 6T/2026

ước đạt 1.568 nghìn tỷ đồng (tăng 17,4% YoY, bằng 62% dự toán năm) nhờ xuất khẩu, sản xuất

công nghiệp, tiêu dùng tăng tích cực trong khi vẫn duy trì các gói hỗ trợ về miễn giảm, gia hạn thuế,

phí, tiền thuê đất (khoảng 100 nghìn tỷ đồng). Chi ngân sách ước đạt 1.149 nghìn tỷ đồng (tăng

0,1% YoY, đạt 36,4% dự toán) chủ yếu do đầu tư công còn chậm và chưa đồng đều .

Các khó khăn, thách thức:

(1) Rủi ro, thách thức từ bên ngoài gia tăng, khó lường: (i) rủi ro địa chính trị và cạnh tranh

chiến lược thương mại - công nghệ gia tăng, khó đoán định; (ii) tăng trưởng chậm lại tại nhiều nền

kinh tế lớn (như nêu trên), có ảnh hưởng đến thương mại, đầu tư, tiêu dùng và du lịch của Việt

Nam; (iii) lạm phát toàn cầu tăng trở lại, làm gia tăng rủi ro nợ công và nợ tư, tăng áp lực lãi suất và

tỷ giá; và (iv) các rủi ro an ninh phi truyền thống như an ninh năng lượng, an ninh lương thực, an

ninh chuỗi cung ứng, an ninh mạng - dữ liệu, thiên tai và biến đổi khí hậu cực đoan.

(2) Một số động lực tăng trưởng truyền thống chưa tương xứng với tiềm năng, kỳ vọng:

trong 6T/2026 nhập siêu hàng hóa lên đến 16,6 tỷ USD (cao nhất cùng kỳ 9 năm, chưa tính nhập

siêu dịch vụ khoảng 5,54 tỷ USD), tạo áp lực nhất định lên tỷ giá và thị trường ngoại hối. Nguyên

nhân chủ yếu do: (i) DN tăng nhập hàng để tích trữ nguyên liệu đầu vào trong bối cảnh rủi ro gia

tăng, (ii) nhiều mặt hàng NK bị tăng giá (nhất là giá năng lượng, phân bón...); (iii) cấu trúc nền kinh

tế và năng lực khối DN trong nước, khi XK vẫn chủ yếu dựa vào khối DN FDI. Tiêu dùng trong

nước phục hồi nhưng chưa tương xứng với quy mô thị trường. Tổng mức bán lẻ HH&DV tăng thực

7,3% YoY, thấp hơn mức trước dịch Covid-19 (8,5% YoY); doanh thu du lịch lữ hành thấp hơn cùng

kỳ năm 2025, cho thấy tác động kích cầu chưa đồng đều, trong khi người dân vẫn thận trọng chi

tiêu trước áp lực giá cả và lạm phát.

(3) Lạm phát tăng, lãi suất phân hóa và còn neo cao: (i) Lạm phát đang tăng nhanh: CPI

bình quân 6T/2026 tăng 4,38% YoY, cao nhất trong vòng 6 năm; lạm phát cơ bản bình quân

6T/2026 tăng 4,12% YoY, cao nhất từ đầu năm 2023; (ii) Mặt bằng lãi suất phân hoá theo ngành,

lĩnh vực và chưa giảm nhanh do lãi suất quốc tế còn cao, thanh khoản hệ thống chưa thực sự dồi

dào và chênh lệch giữa tăng trưởng tín dụng với huy động vốn còn lớn.

(4) Doanh nghiệp tăng trưởng chưa đồng đều và vẫn đối mặt với nhiều khó khăn: Số

DN rút lui khỏi thị trường trong 6T/2026 vẫn ở mức cao (109,9 nghìn DN, +18% YoY); số DN giải

thể tăng 95,1%. Một số ngành thâm dụng lao động, biên lợi nhuận thấp phục hồi chậm; IIP da giày

chỉ tăng 4%, xuất khẩu dệt may tăng 0,9%, giày dép tăng 0,5%, thấp hơn đáng kể mức tăng xuất

khẩu chung. Hiệu ứng lan tỏa tăng trưởng còn hạn chế khi tỷ lệ nội địa hóa mới khoảng 36,6%, cải

thiện chậm, khiến DN trong nước khó tham gia sâu vào chuỗi cung ứng và dễ tổn thương trước các

yêu cầu về xuất xứ, chống lẩn tránh thương mại, chuyển đổi xanh - số và chuẩn quản trị hiện đại.
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