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NOI DUNG

Kinh té thé gi¢i 6 thang dau ndm 2026 phan hoa ré nét dudi tac dong kép cta chién sw Trung
DPoéng va bét dinh thué quan My. My duy tri sdn xuat mé rong nhwng lam phat leo 1&n 4,2% (cao nhét 3
nam), Fed gitr 14i suat 3,5 - 3,75%; Trung Quédc phuc héi nhe nh& xuat khau cong nghé Al song ap
lwc gidm phat quay lai; Eurozone van tri tré. Cang thdng Trung Dong tam lang cubi quy Il gitp gia dau
Brent ha vé 72 - 75 USD/thuing, trong khi My chuyén sang c4u tric thué quan c6 muc tiéu hon theo
Muc 301, 232 va diéu tra xuét x&r. Tang trwéng GDP toan cau nam 2026 dwoc dw bao gidm con 2,5%
(World Bank, T6/2026), lam phat tang tré& lai 4,0 - 4,4%.

Kinh té& Viét Nam 6T/2026 ghi nhan nhiéu diém sang: GDP ting 8,18% - cao nhét cung ky 16
nam; cac dong lyc tang trwdng phia cung va cau kha déng déu; thu ngan sach, doanh nghiép thanh
lap mé&i va tin dung déu tang tich cwc; ty gia &n dinh. Tuy nhién, lam phét tiém can nguwéng muc tiéu,
|3i suat neo cao, can can thwong mai nhap siéu, tiéu dung thwe té chwa hdi phuc vé mae truée dich,
gidi ngan dau tw cdng con cham va mét sé dia phwong tang trwdng thdp hon ky vong. Truwéc bdi
canh dé, Chinh phi da ban hanh Nghj quyét 168/NQ-CP ngay 27/6/2026, cap nhat kich ban tang
trwdng va cac giai phap trong tdm nham phan dau dat muc tiéu GDP ca nam 2026 tir 10% trd lén,

gan véi gilr virng 6n dinh kinh t& vi mo.

Bang 1. Mét sé chi tiéu KTVM 6 thang nam 2023-2026, dw bao 2026

Céc chi tiéu 6T/2023 6T/2024 6T/2025 6T/2026 DB 2020
KB co s&
Tang trwéng GDP (%, yoy) 3,91 6,64 7,63 8,18 9-9,2
CPI binh quan (%, yoy) 3,29 4,08 3,27 4,38 43-46
Chi s6 SXCN - IIP (%, yoy) -1,2 9,0 9,2 10,8 12 -15
Bén 16 hang h6a va DV tiéu ding 2.886,9 3.148,0 3.443,9 38895  7.700- 7.850
(nghin ty dong) (+12,8%) (+9%) (+9,4%) (+12,9%) (+10—12%)
e x 166,0 192,1 220,2 266,5 537-548
Xuat khau (ty USD) (-11,3%) (+15.7%) (+14,6%) (+21%) (+10—12%)
e 152,5 179,0 1.212,2 283,1 535.545
Al LT (7 Uit (-18,0%) (+18,0%) (+17,9%) (+334%)  (+17—19%)
Can can thwong mai (ty USD) 13,5 12,1 8,0 -16,6 0-103
) L 13,43 16,23 21,52 34,6 46 - 48
Ve [HEH CEME) b7 (7 BA2) (-4.3%) (+20.8%) (+32.6%) (+61%) (+15517%)
] o 10,02 10,84 11,72 13 30,5 - 31
Von FDI thee hign (fy USD) (+0,5%) (+8,2%) (+8,1%) (+11,2%)  (+10—12%)
Tang trwéng tin dung (%) 4,73 6,1 9,91 7,7 15-16
Bién dong ty gia (USDVND YTD, %) 0,2 4.9 2,5 0,05 1-15
) L 75,9 80,6 91,2 111,7 226,3
=0 B el (£ (e (-0,5%) (+6,1%) (+13,3%) (+22.5%) (+16%)
) _ ] 37,7 . 61,5 58,2 1432
So DN quay tré lai hoat dong (-7.4%) 39,1 (+3,7%) (+57.3%) (-5.4%) (+40%)
) . ] 60,2 71,4 80,8 85,9 126
20 O T O LG (+18,2%) (+18,6%) (+13.2%) (+6,3%) (+10%)
. VT 10 12,3 24 41,2
. , :
S0 DN hoan tat giai thé 8,8 (+2,8%) (+14,8%) (+21,8%) (+95,1%) (+15%)
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(*) S6 DN don vij: Nghin doanh nghiép;
Ngudn: Cuc Théng ké, dw bao ctia Vién Nghién ctru Kinh té BIDV.
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KINH TE THE GIO!

Xung dot Trung Bong kéo dai tac dong tiéu cwc dén chudi cung tng, gia nang lwong va
thwong mai quéc té; lam phét toan cau tang tré lai, dw dia chinh sach tai khda thu hep. Céac td chirc
quéc té ha dy bao tang trwdng toan cdu nam 2026 xudng 2,5% (KB co s& WB, T6/2026); lam phat
4,0-4,4%; thwong mai quéc té tang 2,4-3,1%.My vdn mé& rong san xuat (PMI san xuét T6: 53,9
diém, mé rong thang thir 11 lién tiép) song lam phat leo Ién 4,2% - cao nhat 3 ndm, chi yéu do
nang lwong tang 23,5% (chiém hon 60% muc tdng CPI). CPI I8i chi tdng 2,9% YoY cho thay ap luc
lan tda han ché. Fed giiv nguyén lai suat 3,5-3,75%, thi trwéng khong ky vong cét gidm trong nam
nay.Eurozone van co hep: PMI dich vu T6 & mirc 48,9 diém, PMI san xuét gidm nhe vé 51,3 diém:;
ECB gitr lai suat co ban 2%. Trung Qudc phuc hdi nhe nhd xuét khau chip va thiét bi Al (PMI céng
nghé cao dat 53,5 diém), song ap lwc gidm phat quay lai khi chi s gia thanh phadm gidm manh, bét
déng san va xay dwng van co hep. NHTW Trung Quéc gitr nguyén lai suét thang thir 13 lién tiép, wu
tién &n dinh ty gia.Vé thwong mai, My chuyén tir thué quan dién réng sang cau tric c6 muc tiéu hon
theo Muc 301 (thué suét 10-12,5% cho khodng 60 nén kinh té), Muc 232 (thué theo mat hang vi an
ninh quéc gia) va diéu tra trung chuyén, xuat x&r. CAu trdc maéi gitp My duy tri don bay thwong mai
dai han hon nhung khéng thay dbi nhiéu twong quan canh tranh gitra cac nwéc xuat khau, trong dé
c6 Viét Nam. Khu viec ASEAN: WB (T6/2026) va AMRO (T4/2026) dy bao Viét Nam tang trwdng
cao nhét khu virc nam 2026 (6,8-7,4%), phan anh strc chdng chiu va kha nang thich tng tét hon ky

vong quéc té.

Bang 2: M6t sé chi tiéu kinh té thé gi®i, 2021-2025, dw b&o 2026-2027 (% YoY)

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 DB 2026 DB 2027
Toan cau 59 33 28 29 29 2,5 2,8
My 59 25 29 28 21 2,2 2,1
Eurozone 53 35 05 10 14 0,8 1,3
Trung Quéc 81 31 54 50 50 4,2 4,3
Céc nén kinh té phéat trién 53 29 16 1,8 189 15 1,8
EMDEs (céc nén kinh té méi néi & dang phét trién) 6,7 3,8 43 44 44 3,6 4,2

Toan cau 47 87 67 58 41 40-44 36-37
Cac nuwéc phat trién 31 73 46 26 25 2,9 2,0
EMDEs 59 97 82 80 42 4,6 3,7
My 47 80 41 30 27 3,2 2,1
Eurozone 26 84 54 2,4 2,1 2,6 2,2
Trung Quéc 09 20 02 02 00 1,2 1,5
Toan cau (KL hang héa & dich vu) 108 59 04 3,8 4,8 2,9 3,3
Toan cau (khdi lwgng hang héa) 106 59 -08 28 54 2,4 3,9

Nguén: Vién NCKT BIDV téng hop ttr WB (thang 6/2026, IMF, ADB va OECD (thang 5/2026)
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Két qua tich cwe song thach thirc van tiém an, dan xen:

Céc diém tich cwec:

(1) Péng Iwc ting trréng phuc héi kha déng déu: GDP quy Il va 6 thang dau nam 2026

lan lwot ting 8,39% va 8,18% so v&i cung ky, 1a mirc cao nhat trong 16 nam.

Vé phia cung, khu virc cdng nghiép - xay dung tang 9,81%, déng gop 45,2% murc tdng GDP;
trong do ché bién, ché tao ting 10,23%, xay dwng tdng 9,51% nh& dau tw céng va phat trién ha
tang. IIP 6T/2026 tang 10,8% YoY, cao nhat 8 ndm; PMI san xuét thang 6 dat 51,8 diém, duy tri mé&
rong thang the 12 lién tiép. Khu vue dich vu tdng 8,09%, tiép tuc déng gop Ién nhat vao tang trwdng
nhd thwong mai, van tai, du lich, lwu trd - &n udng va tai chinh - ngan hang; khu vuwc néng - lam
nghiép - thdly san tang trwéng kha 3,87%, tiép tuc phat huy vai trd try d& trong an ninh lwong thuc,

tiéu dung, xuat khau.

Vé phia céu, tiéu dung cudi ciing tédng 8,15% YoY, cao nhat trong 8 ndm, déng gop 67,9%
mirc tdng GDP; tdng mirc ban 18 hang hda va dich vu tdng 12,9%, khach qubc té dat ky luc 12,3
triéu lwot (+14,9% YoY). Tich Iy tai san tang 15,2%, déng gop 60,2% mirc ting trwdng; vén dau tw
toan xa hoi ting 12,9%. FDI dang ky dat 34,65 ty USD (+61% YoY) va FDI giai ngan dat 13,03 ty
USD (+11,2%n YoY), cho thy niém tin dau tw tiép tuc dwoc ciing cb.

(2) Thi trweong ngoai héi co ban én dinh, tin dung tdng tich cuwec: thi trudng ngoai hdi Viét
Nam 6 thang dau nam gitr dwoc trang thai twong dbéi 6n dinh, nho: (i) can dbi ngoai té dwoc hd tror
b&i chénh léch 14i sudt VND-USD & murc kha cao; (i) gia vang gidm, gép phan gidm tinh trang buén
lau vang; (i) dong vén FDI gidi ngan va du lich quéc té tang tich cwe. Dén cudi thang 6/2026, ty gia
USD/VND lién ngan hang kha én dinh (chi tdng 0,05% so v&i cubi ndm 2025); ty gia thi trwdng tw do
va ty gia lién ngan hang chénh léch khéng dang ké (chi khodng 410 diém cudi thang 6/2026).

Tin dung 6T/2026 wéc tang 7,7%, cao hon ciing ky giai doan 2021-2024 va hwéng nhiéu hon
vao SXKD, céc linh vre wu tién thay vi BDS dau tw, dau co. Chat lwong tin dung co ban dwoc kiém
soat, song ng xau tang nhe lén khoang 1,55% t» mirc 1,45% cudi nam 2025, cho thay &p luc ng
xau van can duoc luu y.

(3) DN gia nhép thi trwong duy tri da tang, niém tin kinh doanh c&i thién: trong
6T/2026,170 nghin DN gia nhap thi trwérng (+11,2% YoY), vén bd sung vao nén kinh té dat 3,1 triéu
ty dong (+11,3%); vén dang ky binh quan/DN thanh Iap méi tang manh 34,5% YoY, phan anh tac
dong tich cwe tir Nghi quyét 68-NQ/TW va niém tin kinh doanh cai thién. C6 83,4% DN danh gia tinh
hinh kinh doanh quy 111/2026 tét Ién ho&c 6n dinh, trong d6 khu vwc FDI lac quan nhét véi 85,2%.
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(4) Thu NSNN duy tri da tang, tao dw dia cho mé réng tai khéa. Thu ngan sach 6T/2026
wdc dat 1.568 nghin ty déng (tdng 17,4% YoY, bang 62% duw todn nam) nhd xuét khau, san xuét
céng nghiép, tiéu dung tang tich cwe trong khi van duy tri cAc goi hd tror v& mién gidm, gia han thué,
phi, tién thué dat (khoang 100 nghin ty déng). Chi ngan sach wéc dat 1.149 nghin ty déng (tang

0,1% YoY, dat 36,4% dw toan) chii yéu do dau tw céng con cham va chwa ddng déu .
Cac kho khan, thach thiaree:

(1) Rdiro, thach thdee tir bén ngoai gia tang, kho Iwdng: (i) rai ro dia chinh tri va canh tranh
chién lwgc thwong mai - céng nghé gia téang, kho doan dinh; (i) tang trwédng cham lai tai nhiéu nén
kinh t& 1&n (nhw néu trén), cé anh hwédng dén thwong mai, dau tw, tiéu ding va du lich cia Viét
Nam; (iii) lam phat toan cau téng tré lai, lam gia tang rdi ro no' cong va no tw, tang ap luc lai suét va
ty gi&; va (iv) cac rai ro an ninh phi truyén théng nhw an ninh néng lwong, an ninh lwong thwce, an

ninh chudi cung tng, an ninh mang - di¥ liéu, thién tai va bién déi khi hau cuc doan.

(2) Mét sé6 déng Iwc tang truéng truyén thong chwa twrong xing véi tiém ndng, ky vong:
trong 6T/2026 nhap siéu hang héa lén dén 16,6 ty USD (cao nhat ciing ky 9 ndm, chwa tinh nhap
siéu dich vu khodng 5,54 ty USD), tao 4p lwc nhét dinh Ién ty gia va thi trwdng ngoai hdi. Nguyén
nhan cha yéu do: (i) DN tang nhap hang dé tich trir nguyén liéu dau vao trong bdi canh rii ro gia
tang, (i) nhiéu mat hang NK bj tang gia (nhét 1a gia ndng lwong, phan bon...); (iii) cAu tric nén kinh
té va nang lwc khéi DN trong nwéc, khi XK van chi yéu dwa vao khéi DN FDI. Tiéu dung trong
nwéc phuc hdi nhwng chwa twong xieng véi quy mé thi trwérng. Téng mirc ban 18 HH&DV tang thuwc
7,3% YoY, thap hon murc truéc dich Covid-19 (8,5% YoY); doanh thu du lich It hanh thdp hon cung
ky ndm 2025, cho thdy tac dong kich cdu chwa déng déu, trong khi ngu®i dan van than trong chi

tiéu trwdc ap lwc gia ca va lam phat.

(3) Lam phét tang, |ai suat phan hoa va con neo cao: (i) Lam phét dang tdng nhanh: CPI
binh quan 6T/2026 tdng 4,38% YoY, cao nhét trong vong 6 nam; lam phat co ban binh quan
6T/2026 tang 4,12% YoY, cao nhét tv dau nam 2023; (i) M&t bang |4 suat phan hoa theo nganh,
linh vec va chwa gidm nhanh do I&i suét quéc té con cao, thanh khoan hé thdng chwa thuc sy dbi

dao va chénh léch gitra tdng trwdng tin dung véi huy déng vén con lén.

(4) Doanh nghiép ting truwéng chwa déng déu va van déi mat véi nhiéu khé khan: Sé
DN rit lui khéi thi trwong trong 6T/2026 van & mirc cao (109,9 nghin DN, +18% YoY); sd DN giai
thé tang 95,1%. M6t s6 nganh tham dung lao déng, bién lgi nhuan thap phuc héi cham; IIP da giay
chi tang 4%, xuét khau dét may tang 0,9%, giay dép tang 0,5%, thap hon dang k& mirc tang xuat
khau chung. Hiéu &ng lan tda ting trwdng con han ché khi ty 1& noi dia hda méi khodng 36,6%, cai
thién cham, khién DN trong nwéc khé tham gia sau vao chudi cung (rng va dé tén thwong trwdc cac

yéu cau vé xuat xtv, chdng Ian tranh thwong mai, chuyén ddi xanh - s va chuan quan tri hién dai.
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Bé&o cao la san phadm do Nhom chuyén gia, nghién clru vién ctia Ngan
hang TMCP Dau tw va Phat trién Viét Nam (BIDV) thuc hién. Cac két qua,
giai thich va nhan dinh trong bao cao khéng phan anh quan diém chinh
thire ctia BIDV.

BIDV khéng dam bao tinh chinh xac, day di hodc tinh thdi sw cla di liéu
dwoc sl dung trong bao céo, khdng chiu trach nhiém vé bat ky sai sét,
thiéu sét hodc tinh thiéu nhat quan trong théng tin, di¥ liéu, ciing nhw
khong chiu trach nhiém phap Iy déi véi viéc st dung théng tin, di liéu,
phuwong phap hoéc két luan dua ra trong bao céo.

Khéng ¢6 ndi dung nao trong bao cao nay dwoc hiéu hodc duoc coi la
han ché hay tir bd cac dac quyén va mién trir ctia BIDV.

N6i dung trong Bao cao d&u tuan theo quyén ban quy&n. Nhdm muc dich
khuyén khich viéc phd bién cac kién thirc lién quan dén Iinh vuc kinh té,
tai chinh - ngan hang, BIDV cho phép bao cao nay cé thé dwoc sao chép,
toan bé hoac mét phén, cho muc dich phi thwong mai. Tuy nhién, moi sao
chép, trich dan tlr Bao céo can dwoc néu day di ngudn gdc.

TS. Can Vin Luc

Chuyén gia Kinh té truéng BIDV
luccv@bidv.com.vn

Nguyén Thi Minh Thu
Vién Trwdng Vién NCKT
thunm@bidv.com.vn
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