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NOI DUNG

Kinh té thé gi&i thang 1/2026 dién ra trong bdi canh cang thang dia chinh tri gia tang tai
Venezuela, Greenland, Trung Dong... tr d6, dan dén nhirng céng thang, khé khan hon niva dbi véi
thwong mai, dau tw, kinh doanh quédc té ngay t» dau ndm 2026. Bdn rii ro, thach thirc tir bén ngoai
van hién hiru, khé lwdng trong ndm 2026: (i) rdi ro dia chinh tri va cang thang thwong mai - cong
nghé; (ii) tang trwdng cham lai tai nhiéu nén kinh té 1&n do chinh sach thué quan; (i) lam phat va I
suat toan cau du gidm nhwng con & mirc cao va duy tri lau, lam gia t&ng rdi ro no' cong va no' tw va
thach thirc diéu hanh chinh sach tién té - tai khoa; va (iv) cac ri ro an ninh phi truyén théng nhw an
ninh nang lweng, an ninh lwong thwc, an ninh di¥ liéu, thién tai va bién ddi khi hau cwc doan.

Trong béi canh kinh té thé gi6i nhiéu bat dinh, kinh t& Viét Nam trong thang 1/2026 ghi nhan
nhirng diém sang: quyét liét trién khai Van kién Dai hoi dai biéu toan québc Ian thir XIV ctia Dang
hwéng téi muc tiéu tang trwédng GDP cao gén v&i 6n dinh vi mo; cac dong lwc phia cung va phia
cau tang trwdng kha quan; thu ngan sach tang tich cwc; doanh nghiép cé nhiéu diu hiéu khéi séc;
lam phat dwoc kiém soat; thi trwérng BDS bwéc vao giai doan tai ciu tric, tao nén tdng bén virng;
hoat ddng ddi ngoai dwoc tang cuéng, nang tam vi thé quéc gia.

Tuy nhién, trong c& ndm 2026, thach thirc, ridi ro van tiém an, dan xen: rdi ro bén ngoai
van hién hiru, khé doan dinh; mét sb dong luwc ting trwdng con cham so véi ky vong va chwa déng
déu; tin dung/GDP & mUrc cao, Iai suét chiu strc ép gia tdng; ngudn cung nha &, can ho gia ré van
khan hiém khién mét bang gia BDS tiép tuc duy tri mrc cao...

Bang 1. Mot sé chi tieu KTVM thang 1 nam 2023-2026, dw bao ca nam 2026

Cac chi tiéu T1/2023 T1/2024 T1/2025 T1/2026 DB 2026

Tang trwéng GDP (%, yoy) 3,46 (Q1) 5,98 (Q1) 6,93 (Q1) 7,5 -8 (Q1e) 9-10
CPI binh quan (%, yoy) 4,89 3,37 3,63 2,53 4-4,5
Chi s6 SXCN - IIP (%, yoy) -8,0 18,3 0,6 21,5 12-15
Ban Ié hang héa va DV tiéu . . . . 7.700 - 7.850
diing (nghin ty déng) 484,7 (+13,4%) 529 (+9,1%) 5758 (+9,3%)  632,4 (+9,3%) (+10+12%)

£y LA e 34,53 535 - 548

A o o, ’ a 0, 0,
Xuét khau (ty USD) 23,61 (-23,5%) (+46,2%) 33,19 (-4,0%) 43,19 (+29,7%) (+12+14%)

2 s 44,97 515 - 528

3 - 0, () Z 0, y
Nhap khau (ty USD) 22,95 (-22,1%) 30,9 (+16,4%) 30,06 (-2,6%) (+49,2%) (+13+16%)
Can can thwong mai (ty USD) 0,66 3,63 3,13 -1,78 18-20
Vén FDI dang ky (ty USD) 1,69 (-19,5%) 2,92 (+72,8%) 4,33 (+48,3%) 2,58 (-40,4%) 41 - 43 (+7—10%)
Vén FDI thwe hién (ty USD) 1,35 (-16,1%) 1,48 (+9,6%) 1,51 (+2%) 1,68 (+11,2%) 30 -31 (+8—12%)
Tang trwéng tin dung (%) 0,1 -0,68 0,55 N/A 15-16
BlenAdgn“g ty gia (USD/VND 0,8 0,6 1,6 13 1,5-2
so dau nam, %)

: 13,54 24,16
X by ~ 7 . a 0, £ - 0, ’ 0,
S6 DN thanh 1ap méi 10,8 (-16,6%) (+24,8%) 10,65 (-30,3%) (+126,8%) 226 (+16%)
S6 DN quay tré lai hoat dong 15,1 (-21,2%) 13,8 (-8,4%) 22,8 (+ 65,2%) (+274£’;/ ) 143 (+40%)
y 0,

S6 DN tam ngirng hoat dong 35,0 (+19,6%) 43,9 (+25,5%) 52,8 (+20,2%) 54,26 (+2,8%) 126 (+10%)
S6 DN hoan tét giai thé 2,0 (+0,6%) 2,2 (+6,2%) 2,0 (-8,3%) 4,61 (+128%) 41,2 (+15%)

Sé DN don vi: Nghin doanh nghiép; Ngudn: Cuc Théng ké, duw béo cta Vién Nghién ctru Kinh té BIDV.
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Kinh té thé gioi, thang 1/2026, dién ra trong bdi canh cdng thdng dia chinh tri gia ting, dién
bién phirc tap, khé lwdng, ddc biét [a sy kien My bat Tong thdng dwong nhiém cla Venezuela,
cang thdng chinh tri tai Trung DBéng, cang thdng My - EU khi My céng khai muén kiém soét
Greenland, Chinh pht My diéu tra 6ng J. Powell - Cht tich Fed, va nhiéu khiing hoang dia chinh tr
dai déng. Cac hoat déng kinh té quéc té chwa chiu nhiéu tac dong tir nhirng khing hoang trong

thang 1/2026 vira qua.

Hoat déng san xuét - thwong mai trong thang 1/2026 cho thay tin hiéu cai thién nhe nhung
van thiéu chac chan. Theo S&P Global Market Intelligence, PMI san xuét toan cau thang 1/2026
tang 1&n 50,9 diém (tr 50,4, thang 12/2025), mét tin hiéu tich cwc cho chudi cung (rng va céng
nghiép ché bién - ché tao. Tuy nhién, don hang xuét khdu méi van duéi 50 diém: du tang lén 49,7

diém (t» mirc 49,3 cla thang 12/2025), cho thay suy gidm thwong mai hang héa da “diu lai” nhwng

chwa dao chiéu.

Trién vong nam 2026, cac td chirc qudc té (nhw WB, IMF, OECD... duy tri nhan dinh tang
trwdng kinh té va thwong mai qudc t& cham lai khi cac tac dong thué quan, béat dinh chinh sach tac
dong ré nét hon va cac cl sbc dia chinh tri xuat hién nhiéu hon tac déng tiéu cuwc tdi ky vong dau tw
- tiéu dung. Lam phat toan cau tiép tuc xu hwéng ha nhiét (xuéng khoang 3,6%), tao dw dia nhét
dinh cho viéc gidm nhe 1ai suat diéu hanh, song cac NHTW I&n van duy tri cach tiép can than trong

va dy bao ting trudng thwong mai toan ciu ndm 2026 cham lai con 2,2% tir 3,4% n&m 2025.
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Kinh t& Viét Nam du gdp nhiéu bat loi tir bén ngoai (dac biét 1a chinh sach thué quan My cda
Téng thdng D. Trump) song van duy tri tich cwe. Tang trwéng kinh té dwoc dan dat béi khu vwe

FDI va dau tw Nha nwérc, trong khi tiéu dung va dau tw tw nhan con cham. Cu thé:

Vé dau tw: Pau tw céng wéc dat 43,1 nghin ty ddng, bang 4,8% ké hoach; tdng 19,3% so V&
cung ky ndm 2025, cao nhét trong vong 9 nam. FDI dang ky mdi va gidi ngan FDI dat 1,5 ty USD va
1,68 ty USD, lan lwot tang 23,8% va 11,2% so cung ky; la mic gidi ngan cao nhat trong vong 9 ndm
qua nhd hiéu &ng tich cwc ctia cac chinh sach wu dai, dét pha cho phat trién KHCN, ddi méi sang
tao, chuyén ddi sé; cong nghiép céng nghé cao, Al, ban dan, di¥ liéu va ndng lwong tai tao...v.v.
Tuy nhién, dau tw tw nhan phuc héi kha song chi bang 56% murc ting trwéc dich, vén FDI dang ky

bb sung gidm 67,4% yoy cho thay can tiép tuc cai thién manh mé méi trwdéng dau tw - kinh doanh.

Vé xuét khau: Chi s PMI nganh san xuét thang 1 dat 52,5 diém, mirc mé& rong 7 thang lién
tiép, v&i tang trwdng don hang duy tri 6n dinh, cac doanh nghiép xuét khau lac quan vé trién vong
nam 2026. Quy mé thwong mai dat 88,2 ty USD, gép 1,4 lan thang 1/2025 cho thay sirc canh tranh
va kha ndng chdng chiu kha tbt trwdc bién dong bén ngoai ctia hoat dong thwong mai Viét Nam.
Can can thwong mai hang héa tham hut 1,8 ty USD chd yéu do xuét khdu (+29,7% yoy) tdng cham
hon nhap khau (+49,2% yoy) do nhu cau nhap khau tw liéu san xuét va tiéu dung déu tdng manh
trong dip dau nam; xuat khau ché bién - ché tao (chiém 89% kim ngach) duy tri da ting 29,8% yoy
(trong d6 nhém dién ttr, may tinh va linh kién tdng manh 57,6%). Tuy nhién, nhiéu nganh xuét khau
cht lwc nhw dét may, da giay, thiy san tang trwdng cham do thué quan My va xu hwéng bao hd gia
tang, trong khi can can thwong mai hang héa nhap siéu co thé gay ap lwc 1én ngudn cung ngoai té
va ty gia. Xuét khdu hang hoéa clia khu vic kinh té trong nuwéc gidam 1,3% yoy; trong khi xuat khau
cla khu vuc FDI ting 42% yoy, chirng té strc chdng chiu ctia DN trong nwéc con yéu va chwa tan
dung tbt cac FTA.

Vé tiéu dung trong nwéc: tdng mirc ban 1é thang 1/2026 tang 1,03% so véi thang 12/2025
va tang 9,3% yoy, twong dwong murc tang cla cung ky thang 1/2025. Doanh thu du lich It hanh va
dich vu lwu tri - &n udng tang cao nhét (1an lwot ting 14% va 9,4%), nho khach du lich quéc té
thang 1/2026 dat hon 2,5 triéu lwot, tdng 18,5% so v&i clng ky nam 2025 va sy cai thién strc cau
tiéu dung trong dip giap tét Nguyén dan. Tuy nhién, néu loai trir yéu té gia thi tdng mirc ban & hang
héa — cAu phan chi lwc trong tdng mirc ban 1é trong nwéc — chi bang khodng 67% mdrc ting giai
doan 2018-2019.
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Ty gia ha nhiét va trién vong 6n dinh hon: Thang 1/2026, ty gia USD/VND lién ngan hang
gidam 1,3% so véi cubi ndm 2025 nho': (i) ddng USD gidm gia trén thi trwéng quéc té (chi s DXY
gidm 1,35%); (i) kiéu hdi vé Viét Nam ting manh trong dip Tét Nguyén dan trong khi nhu cdu USD
trén thi trwong thap; (iii) ap lwc thanh khoan khién 13i suat ngan han VND téng cao, tang tinh hap
dan cta VND.

Lam phat trong tdm kiém soat: Lam phat tiép tuc dwoc kiém soat tét khi CPI thang 1/2026
chi tang nhe 0,05% so v&i thang 12/2025, CPI binh quan thang 1/2026 tang 2,53% YoY, thdp hon
mirc 3,63% cla thang 1/2025. Lam phéat co ban téang 3,19%, cao hon CPI chung, cho thay ap lwc
gia da lan téa dén nhiéu nhém hang héa do nhu cau tiéu dung ting cao vao dip giap Tét Nguyén
dan.Ky vong gia ca tiéu dung tiép tuc n dinh trong thdi diém cao diém Tét (thang 2/2026) nhe sw
phdi hop hiéu qua cac chinh sach, té chirc tét cac hdi cho tiéu dung, ddm béo cung cau hang héa

thiét yéu, tao dw dia &n dinh vi mé va thuc day ting trwdng cao ngay trong Q1/2026.

Tin dung dw bao ting tich cwc, song tin dung/GDP & mirc cao va ap lwc lai suat gia
tang: Tang trwdng tin dung dw bao duy tri da téng tich cwc, tap trung vao cac linh vuc then chébt
nhw ha tang chién lwoc va cac dy an trong diém quéc gia; cong nghiép ché bién, ché tao; nang
lwong tai tao va chuyén dich xanh; kinh té sb, ddi mé&i sang tao. Cac NHTM da va dang tich cwc xt
ly no xAu, kiém soéat chéat tin dung vao cac linh vuc rii ro (t thang 12/2025, NHNN yé&u cau cac
ngan hang cé ty 1& no xau tir 3% tré l1én bat budc phai ban no' cho VAMC; TCTD kiém soat téng
trwdng tin dung BPS khong vwot qua tang trwdng tin dung chung theo cong van 11686/NHNN-
CSTT). Lai suét chiu ap lwc tdng khi thanh khoan hé théng sut gidm do nhu ciu thanh toan tién mat
tang cao trong dip Tét, lwgng I&n ddo han cac dong tién hé tror tir NHNN, KBNN; chénh léch ting
trwdng tin dung - huy déng vén & mirc cao (khoang 0,5-1%), strc hat manh cla cac kénh dau tw

(nhw chirng khoan, BBS, tai san ma hoa, vang...).
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Thi trw'ng BPS bwéc vao giai doan tai ciu trac, tao nén tang bén virng: Thi
trwdng bat dong san thang 1/2026 bwdc vao chu ky sang loc va tai cau tric voi sw gia tang
manh cta sé DN thanh lap m&i (625 DN, +28,9% yoy) vén FDI dang ky va gidi ngan vao
BDS dat 246 triéu USD va 110,2 triéu USD (+11,3 yoy), mrc cao nhéat so v&i cung ky trong
vong 5 nam. Tuy nhién, sb doanh nghiép BDS giai thé ciing tdng 18% so v&i cung ky; xu
hwéng doanh nghiép quy mé nhé tham gia thi trwdng gia téng, trong khi cac dw an Ién van
than trong. Ngudn cung nha &, can hd gia ré van khan hiém khién mat bang gia tiép tuc duy

tri mrc cao dau nam 2026 (+36-40% yoy).

Theo Hiép hdi Bat dong san Viét Nam, ngudn cung nha & nam 2026 co thé tang 2-3
lan so vé&i ndm 2025, hoan thanh 110.000 dy 4n nha & xa hoi, dap &ng nhu cau nha & thuc
cla ngwdi dan trng budc duwa gia nha dat vé maec hop ly; xu hwéng BDS theo mé hinh
TOD (phat trién dé thi gan véi giao théng cdng cdng) ngay cang phat trién. Tuy nhién,
ngudn cung tang, tdng trwdng tin dung gidm, Iai suat cé xu hwéng tang khién ap lwc canh
tranh gia tang doi héi cac DN nang cao nang lwc quan tri, chuin héa quy trinh, s&n pham va
doi ngll nhan sw, ng dung KHCN, chuyén dbi xanh va chuyén dbi s6, nham gidm chi phi,

t&i wu van hanh va nang cao tinh bén virng, minh bach cla thj trwéng BDS.
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Béo céo la san phém do Nhém chuyén gia, nghién ctru vién cia Ngan
hang TMCP Dau tw va Phat trién Viét Nam (BIDV) thwc hién. Cac két qua,
giai thich va nhan dinh trong bao cao khéng phan anh quan diém chinh
thire ctia BIDV.

BIDV khéng dam bao tinh chinh xac, ddy dd hodc tinh thoi sw clia dit liéu
dwoc sl dung trong bao céo, khdng chiu trach nhiém vé bat ky sai sét,
thiéu sét hodc tinh thiéu nhat quan trong théng tin, di liéu, cling nhw
khong chiu trach nhiém phap ly dbi véi viec st dung théng tin, di liéu,
phuong phap hodc két luan dwa ra trong bao céo.

Khéng cé néi dung nao trong bao cao nay dwoc hiéu hoac duoc coi la
han ché hay tir b cac déc quyén va mién trir clia BIDV.

N6i dung trong Bao cao déu tuan theo quyén ban quyén. Nhdm muc dich
khuyén khich viéc phd bién cac kién thirc lién quan dén Iinh vuc kinh té,
tai chinh - ngan hang, BIDV cho phép bao cdo nay cé thé dwoc sao chép,
toan bo hodc mét phan, cho muc dich phi thwong mai. Tuy nhién, moi sao
chép, trich dan tir Bao cao can dwoc néu day du ngudn gbc.

TS. Can Vin Luc

Chuyén gia Kinh té truéng BIDV
luccv@bidv.com.vn

Nguyén Thi Minh Thu
Vién Truwdng Vién NCKT
thunm@bidv.com.vn

Pham Thi Hanh
Phé Vién Truwdng Vién NCKT
hanh.pt@bidv.com.vn

Vién nghién ctru Kinh té BIDV

Ngan hang TMCP Dau tw va Phat trién Viét Nam (BIDV)
773 Héng Ha, Phuong Héng Ha, TP. Ha Noi, Viét Nam

DT: 0240.932.0933

Email: viennckt@bidv.com.vn
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